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11/1/2015 12/31/2020Gross Net Benchmark

Gross 
$155,437

Net 
$152,686

Benchmark 
$148,932

Portfolio Benchmark

Standard Deviation (%) 14.32 12.18

Sharpe Ratio 0.41 0.62

Beta 1.15 1.00

R-Squared 0.96 1.00

Alpha (%) -2.82 0.00

Batting Average (%) 50.00 100.00

Up-Market Capture (%) 108.20 100.00

Down-Market Capture (%) 119.13 100.00

3-Mos 6-Mos YTD 1-year 3-year 5-year Inception 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Gross % 10.16 5.91 16.12 16.12 4.44 7.71 4.90 -8.12 18.61 7.30 17.07 -16.20 16.12

Benchmark % 8.69 5.82 15.65 15.65 4.84 9.52 7.00 -4.77 19.16 14.76 14.38 -12.87 15.65

Net % 9.32 4.33 12.73 12.73 1.37 4.56 1.82 -10.86 15.16 4.17 13.67 -18.70 12.73

1/1/2018 12/31/2023

Gross 
$133,220

Net 
$111,402

Inception January 1, 2018

Number of Holdings 67

Benchmark

Total Portfolio Yield (%) 2.2

Annual Turnover - 2023 (%) 10.5

25% HFRI Equity Hedge Index
25% Bloomberg Muni Managed Money Short/Intermed.

25% S&P 500
25% MSCI ACWI Index
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High Quality U.S. Equity 25% Global Large Cap Equity 25% 

Tactical Equity 25% 
�(�Z�W�W�J�S�Y���&�Q�Q�T�H�F�Y�N�T�S 
50% Equities 
50% Cash / Short-Term Bonds 

Municipal Fixed Income 25% 

%

Large Cap - > $10 bn (%) 91.28

Mid Cap -  $3.5 - $10 bn (%) 3.91

Small Cap - < $3.5 bn (%) 4.81

%

Information Technology 33.71

Consumer Discretionary 13.84

Financials 13.11

Communication Services 8.19

Industrials 7.92

Consumer Staples 7.74

Health Care 7.65

Energy 2.15

Materials 2.13

Real Estate 1.80

Utilities 1.76

Portfolio Benchmark

Effective Duration 5.53 2.56

Weighted Average Life 9.90 2.83

Invest. Grade or Above (%) 95.93 98.42%

SPDR S&P 500 ETF Trust 3.91

Amazon.com, Inc. 3.87

iShares MSCI EAFE ETF 3.85

Alphabet Inc. Class A 3.65

iShares Russell 2000 ETF 3.64

Vanguard FTSE Emerging Markets ETF 3.22

Apple Inc. 3.10

QUALCOMM Inc. 2.70

Microsoft Corp. 2.24

ServiceNow, Inc. 2.17



EquityCompass Investment Management, LLC (“EquityCompass”) claims compliance with the Global Investment Performance Standards (“GIPS®”) and has prepared 
and presented this report in compliance with the GIPS standards. EquityCompass has been independently verified for the periods 06/01/14‒12/31/22. The verification 
report is available upon request. A firm that claims compliance with the GIPS standards must establish policies and procedures for complying with all the applicable 
requirements of the GIPS standards. Verification provides assurance on whether the firm’s policies and procedures related to composite and pooled fund maintenance, 
as well as the calculation, presentation, and distribution of performance, have been designed in compliance with the GIPS standards and have been implemented on a 
firm-wide basis. Verification does not provide assurance on the accuracy of any specific performance report. 
Definition of the Firm 
�*�V�Z�N�Y�^�(�T�R�U�F�X�X���N�X���W�J�L�N�X�Y�J�W�J�I���F�X���F�S���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���F�I�[�N�X�J�W���\�N�Y�M���Y�M�J���8�J�H�Z�W�N�Y�N�J�X���F�S�I���*�]�H�M�F�S�L�J���(�T�R�R�N�X�X�N�T�S�����9�M�J���*�W�R���U�W�T�[�N�I�J�X���F���G�W�T�F�I���W�F�S�L�J���T�K���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���X�Y�W�F�Y�J�L�N�J�X���Y�T��
�N�S�I�N�[�N�I�Z�F�Q�X�����*�S�F�S�H�N�F�Q���N�S�Y�J�W�R�J�I�N�F�W�N�J�X�����F�S�I���N�S�X�Y�N�Y�Z�Y�N�T�S�X���N�S���Y�M�J���:�S�N�Y�J�I���8�Y�F�Y�J�X�����*�V�Z�N�Y�^�(�T�R�U�F�X�X�����F���\�M�T�Q�Q�^���T�\�S�J�I���X�Z�G�X�N�I�N�F�W�^���T�K���8�Y�N�K�J�Q���+�N�S�F�S�H�N�F�Q���(�T�W�U�������\�F�X���T�W�L�F�S�N�_�J�I���F�X���F�S���J�S�Y�N�Y�^���N�S��
�������������F�S�I���M�F�X���G�J�J�S���W�J�L�N�X�Y�J�W�J�I���\�N�Y�M���Y�M�J���8�*�(���X�N�S�H�J���2�F�^���������������������8�*�(���7�J�L�N�X�Y�W�F�Y�N�T�S���I�T�J�X���S�T�Y���N�R�U�Q�^���F���H�J�W�Y�F�N�S���Q�J�[�J�Q���T�K���X�P�N�Q�Q���T�W���Y�W�F�N�S�N�S�L�����5�Q�J�F�X�J���W�J�K�J�W���Y�T���Y�M�J���*�W�R�c�X���&�)�;���5�F�W�Y�������K�T�W��
�F�I�I�N�Y�N�T�S�F�Q���I�N�X�H�Q�T�X�Z�W�J�X���W�J�L�F�W�I�N�S�L���Y�M�J���*�W�R���F�S�I���N�Y�X���U�W�F�H�Y�N�H�J�X�����9�T���T�G�Y�F�N�S���F���,�.�5�8���7�J�U�T�W�Y���T�W���F���Q�N�X�Y���T�K���T�Z�W���H�T�R�U�T�X�N�Y�J���I�J�X�H�W�N�U�Y�N�T�S�X���F�S�I���T�W���U�T�Q�N�H�N�J�X���K�T�W���[�F�Q�Z�N�S�L���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y�X����
�H�F�Q�H�Z�Q�F�Y�N�S�L���U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J�����F�S�I���U�W�J�U�F�W�N�S�L���,�.�5�8���W�J�U�T�W�Y�X�����U�Q�J�F�X�J���H�F�Q�Q���
����������������-�����������T�W���X�J�S�I���F�S���J-�R�F�N�Q���Y�T���N�S�K�T�%�J�V�Z�N�Y�^�H�T�R�U�F�X�X���H�T�R�� 
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�9�M�J���U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J���W�J�X�Z�Q�Y�X���I�N�X�U�Q�F�^�J�I���M�J�W�J�N�S���W�J�U�W�J�X�J�S�Y���Y�M�J���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J���W�J�H�T�W�I���K�T�W���Y�M�J���(�T�W�J���.�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���5�T�W�Y�K�T�Q�N�T�]�9�F�]-�&�I�[�F�S�Y�F�L�J�I���<�W�F�U���(�T�R�U�T�X�N�Y�J�����9�M�J��
�H�T�R�U�T�X�N�Y�J���N�S�H�Q�Z�I�J�X���\�W�F�U���F�S�I���S�T�S-�\�W�F�U���F�H�H�T�Z�S�Y�X���Y�M�F�Y���F�W�J���N�S�[�J�X�Y�J�I���N�S���Y�M�J���H�T�R�U�T�X�N�Y�J���X�Y�W�F�Y�J�L�^���F�S�I���R�F�S�F�L�J�I���T�S���F���I�N�X�H�W�J�Y�N�T�S�F�W�^���G�F�X�N�X���G�^���*�V�Z�N�Y�^�(�T�R�U�F�X�X�����9�M�J���(�T�W�J��
�.�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���5�T�W�Y�K�T�Q�N�T�]�9�F�]-�&�I�[�F�S�Y�F�L�J�I���N�X���F���H�T�R�U�W�J�M�J�S�X�N�[�J���R�Z�Q�Y�N-�X�Y�W�F�Y�J�L�^�����W�N�X�P-�R�F�S�F�L�J�I�����J�V�Z�N�Y�^-�H�J�S�Y�W�N�H���U�T�W�Y�K�T�Q�N�T���K�T�W���F�H�H�Z�R�Z�Q�F�Y�N�S�L���\�J�F�Q�Y�M���Y�T�\�F�W�I�X���W�J�Y�N�W�J�R�J�S�Y�����9�M�J���U�T�W�Y�K�T�Q�N�T��
�X�J�J�P�X���Y�T���R�F�]�N�R�N�_�J���F�G�T�[�J-�F�[�J�W�F�L�J�����Q�T�S�L-�Y�J�W�R���J�V�Z�N�Y�^���W�J�Y�Z�W�S�X���\�M�N�Q�J���F�Q�X�T���Y�W�^�N�S�L���Y�T���R�N�S�N�R�N�_�J���Y�M�J���U�T�Y�J�S�Y�N�F�Q���K�T�W���U�J�W�R�F�S�J�S�Y���H�F�U�N�Y�F�Q���Q�T�X�X���T�W���X�N�L�S�N�*�H�F�S�Y���I�W�F�\�I�T�\�S���N�S���F�X�X�J�Y���[�F�Q�Z�J��
�Y�M�F�Y���T�H�H�Z�W�X���I�Z�W�N�S�L���G�J�F�W���R�F�W�P�J�Y�X�����9�M�J���U�T�W�Y�K�T�Q�N�T���J�R�U�Q�T�^�X���K�T�H�Z�X�J�I�����F�H�Y�N�[�J�Q�^���R�F�S�F�L�J�I���J�V�Z�N�Y�^���X�Y�W�F�Y�J�L�N�J�X���Y�M�F�Y���X�J�J�P���Y�T���L�J�S�J�W�F�Y�J���F�G�T�[�J-�F�[�J�W�F�L�J���W�J�Y�Z�W�S�X���H�T�R�U�F�W�J�I���Y�T���Y�M�J���H�Z�W�W�J�S�Y��
�S�T�W�R�����F�X�X�J�Y-�F�Q�Q�T�H�F�Y�N�T�S���F�U�U�W�T�F�H�M�J�X���Z�X�N�S�L���U�F�X�X�N�[�J���[�J�M�N�H�Q�J�X�����9�M�J���*�]�J�I���N�S�H�T�R�J���U�T�W�Y�N�T�S���N�X���F�Q�Q�T�H�F�Y�J�I���Y�T���M�N�L�M�Q�^���Q�N�V�Z�N�I���J�]�H�M�F�S�L�J-�Y�W�F�I�J�I���K�Z�S�I�X���F�S�I���H�Q�T�X�J�I-�J�S�I���R�Z�Y�Z�F�Q���K�Z�S�I�X��
�N�S�[�J�X�Y�N�S�L���N�S���R�Z�S�N�H�N�U�F�Q���G�T�S�I�X���\�M�N�H�M���U�W�T�[�N�I�J���Y�M�J���F�I�I�J�I���G�J�S�J�*�Y���T�K���L�J�S�J�W�F�Y�N�S�L���Y�F�]-�F�I�[�F�S�Y�F�L�J�I���N�S�H�T�R�J���Y�M�Z�X���U�T�Y�J�S�Y�N�F�Q�Q�^���N�S�H�W�J�F�X�N�S�L���F�K�Y�J�W-�Y�F�]���W�J�Y�Z�W�S�X�����.�Y���N�X���F�[�F�N�Q�F�G�Q�J���N�S���\�W�F�U���K�J�J��
�U�W�T�L�W�F�R�X���Y�M�W�T�Z�L�M���Y�M�N�W�I-�U�F�W�Y�^���N�S�Y�J�W�R�J�I�N�F�W�N�J�X���
�J�F�H�M�����F�����8�U�T�S�X�T�W�������Y�M�F�Y���M�F�[�J���J�S�L�F�L�J�I���*�V�Z�N�Y�^�(�T�R�U�F�X�X���Y�T���R�F�S�F�L�J���H�Q�N�J�S�Y���F�H�H�T�Z�S�Y�X���T�S���F���I�N�X�H�W�J�Y�N�T�S�F�W�^���G�F�X�N�X���T�W���Y�T���U�W�T�[�N�I�J���S�T�S-
�I�N�X�H�W�J�Y�N�T�S�F�W�^���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���W�J�H�T�R�R�J�S�I�F�Y�N�T�S�X���N�S���Y�M�J���K�T�W�R���T�K���R�T�I�J�Q���U�T�W�Y�K�T�Q�N�T�X�����9�M�J���H�T�R�U�T�X�N�Y�J���\�F�X���H�W�J�F�Y�J�I���N�S���/�F�S�Z�F�W�^�������������F�S�I���Y�M�J���N�S�H�J�U�Y�N�T�S���I�F�Y�J���N�X���/�F�S�Z�F�W�^���������������������&���X�Z�G-
�F�I�[�N�X�T�W���\�F�X���Z�X�J�I���Y�T���R�F�S�F�L�J���Y�M�J���X�Y�W�F�Y�J�L�^�c�X���*�]�J�I���N�S�H�T�R�J���F�Q�Q�T�H�F�Y�N�T�S���K�W�T�R���Y�M�J���H�T�R�U�T�X�N�Y�J�c�X���N�S�H�J�U�Y�N�T�S���Z�S�Y�N�Q������������������������ 

Benchmark Description 
�9�M�J���G�J�S�H�M�R�F�W�P���N�X���H�Z�X�Y�T�R���H�T�R�U�W�N�X�N�S�L�������
���8���5�����������9�T�Y�F�Q���7�J�Y�Z�W�S���.�S�I�J�]�����������
���2�8�(�.���&�(�<�.���.�S�I�J�]�����������
���-�+�7�.���*�V�Z�N�Y�^���-�J�I�L�J���.�S�I�J�]�����������
���'�Q�T�T�R�G�J�W�L���2�Z�S�N�H�N�U�F�Q���2�F�S�F�L�J�I��
�2�T�S�J�^���8�M�T�W�Y���.�S�Y�J�W�R�J�I�N�F�Y�J���.�S�I�J�]�����W�J�G�F�Q�F�S�H�J�I���R�T�S�Y�M�Q�^�����9�M�J���8���5�������������.�S�I�J�]���N�X���F���G�W�T�F�I���R�F�W�P�J�Y���N�S�I�J�]���Y�M�F�Y���Y�W�F�H�P�X���Y�M�J���U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J���T�K�����������X�Y�T�H�P�X���K�W�T�R���R�F�O�T�W���N�S�I�Z�X�Y�W�N�J�X���T�K���Y�M�J��
�:���8�����J�H�T�S�T�R�^�����9�M�N�X���N�S�I�J�]���N�X���L�J�S�J�W�F�Q�Q�^���H�T�S�X�N�I�J�W�J�I���W�J�U�W�J�X�J�S�Y�F�Y�N�[�J���T�K���Y�M�J���:���8�����Q�F�W�L�J���H�F�U�N�Y�F�Q�N�_�F�Y�N�T�S���R�F�W�P�J�Y�����2�8�(�.���&�(�<�.���.�S�I�J�]���N�X���F���K�W�J�J���+�T�F�Y-�F�I�O�Z�X�Y�J�I���R�F�W�P�J�Y���H�F�U�N�Y�F�Q�N�_�F�Y�N�T�S��
�\�J�N�L�M�Y�J�I���N�S�I�J�]���Y�M�F�Y���N�X���I�J�X�N�L�S�J�I���Y�T���R�J�F�X�Z�W�J���Y�M�J���J�V�Z�N�Y�^���R�F�W�P�J�Y���U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J���T�K���I�J�[�J�Q�T�U�J�I���F�S�I���J�R�J�W�L�N�S�L���R�F�W�P�J�Y�X���F�W�T�Z�S�I���Y�M�J���L�Q�T�G�J�����N�S�H�Q�Z�I�N�S�L���Y�M�J���:�S�N�Y�J�I���8�Y�F�Y�J�X�����9�M�J���-�+�7�.��
�*�V�Z�N�Y�^���-�J�I�L�J���.�S�I�J�]���N�X���F���K�Z�S�I-�\�J�N�L�M�Y�J�I���N�S�I�J�]���T�K���X�Y�W�F�Y�J�L�N�J�X���Y�M�F�Y���R�F�N�S�Y�F�N�S���U�T�X�N�Y�N�T�S�X���G�T�Y�M���Q�T�S�L���F�S�I���X�M�T�W�Y���N�S���U�W�N�R�F�W�N�Q�^���J�V�Z�N�Y�^���F�S�I���J�V�Z�N�Y�^���I�J�W�N�[�F�Y�N�[�J���X�J�H�Z�W�N�Y�N�J�X�����9�M�J���'�Q�T�T�R�G�J�W�L��
�2�Z�S�N�H�N�U�F�Q���2�F�S�F�L�J�I���2�T�S�J�^���8�M�T�W�Y���.�S�Y�J�W�R�J�I�N�F�Y�J���.�S�I�J�]���N�X���F���W�Z�Q�J�X-�G�F�X�J�I�����R�F�W�P�J�Y-�[�F�Q�Z�J-�\�J�N�L�M�Y�J�I���N�S�I�J�]���J�S�L�N�S�J�J�W�J�I���K�T�W���Y�M�J���Y�F�]-�J�]�J�R�U�Y���G�T�S�I���R�F�W�P�J�Y�����9�T���G�J���N�S�H�Q�Z�I�J�I���N�S���Y�M�J��
�N�S�I�J�]�����G�T�S�I�X���R�Z�X�Y���G�J���W�F�Y�J�I���&�F�����&�&-���T�W���M�N�L�M�J�W���G�^���F�Y���Q�J�F�X�Y���Y�\�T���T�K���Y�M�J���K�T�Q�Q�T�\�N�S�L���W�F�Y�N�S�L�X���F�L�J�S�H�N�J�X�����2�T�T�I�^���X�����8���5�����+�N�Y�H�M�����.�K���T�S�Q�^���Y�\�T���T�K���Y�M�J���Y�M�W�J�J���F�L�J�S�H�N�J�X���W�F�Y�J���Y�M�J���X�J�H�Z�W�N�Y�^�����Y�M�J��
�Q�T�\�J�W���W�F�Y�N�S�L���N�X���Z�X�J�I���Y�T���I�J�Y�J�W�R�N�S�J���N�S�I�J�]���J�Q�N�L�N�G�N�Q�N�Y�^�����.�K���T�S�Q�^���T�S�J���T�K���Y�M�J���Y�M�W�J�J���F�L�J�S�H�N�J�X���W�F�Y�J�X���F���X�J�H�Z�W�N�Y�^�����Y�M�J���W�F�Y�N�S�L���R�Z�X�Y���G�J���F�Y���Q�J�F�X�Y���&�F�����&�&-�����9�M�J�^���R�Z�X�Y���M�F�[�J���F�S���T�Z�Y�X�Y�F�S�I�N�S�L���U�F�W��
�[�F�Q�Z�J���T�K���F�Y���Q�J�F�X�Y���	�����R�N�Q�Q�N�T�S���F�S�I���G�J���N�X�X�Z�J�I���F�X���U�F�W�Y���T�K���F���Y�W�F�S�X�F�H�Y�N�T�S���T�K���F�Y���Q�J�F�X�Y���	�������R�N�Q�Q�N�T�S�����9�M�J���G�T�S�I�X���R�Z�X�Y���G�J���*�]�J�I���W�F�Y�J�����M�F�[�J���G�J�J�S���N�X�X�Z�J�I���\�N�Y�M�N�S���Y�M�J���Q�F�X�Y���*�[�J���^�J�F�W�X�����F�S�I��
�R�Z�X�Y���G�J���F�Y���Q�J�F�X�Y���T�S�J���^�J�F�W���K�W�T�R���Y�M�J�N�W���R�F�Y�Z�W�N�Y�^���I�F�Y�J�����&�Q�Q���G�J�S�H�M�R�F�W�P���W�J�Y�Z�W�S�X���F�W�J���X�M�T�\�S���T�S���F���Y�T�Y�F�Q���W�J�Y�Z�W�S���G�F�X�N�X���F�S�I���F�X�X�Z�R�J���Y�M�F�Y���F�Q�Q���H�F�X�M���I�N�X�Y�W�N�G�Z�Y�N�T�S�X�����X�Z�H�M���F�X���I�N�[�N�I�J�S�I�X�����F�W�J��
�W�J�N�S�[�J�X�Y�J�I�����9�M�J���[�T�Q�F�Y�N�Q�N�Y�^���T�K���Y�M�J���N�S�I�N�H�J�X���N�I�J�S�Y�N�*�J�I���N�S���Y�M�N�X���W�J�U�T�W�Y���R�F�^���G�J���R�F�Y�J�W�N�F�Q�Q�^���I�N�K�K�J�W�J�S�Y���K�W�T�R���Y�M�J���[�T�Q�F�Y�N�Q�N�Y�^���T�K���Y�M�J���R�T�I�J�Q���U�T�W�Y�K�T�Q�N�T�X���U�W�J�X�J�S�Y�J�I���G�^���*�V�Z�N�Y�^�(�T�R�U�F�X�X�����.�S�I�N�H�J�X��
�F�W�J���Z�S�R�F�S�F�L�J�I�����I�T���S�T�Y���W�J�+�J�H�Y���K�J�J�X���F�S�I���J�]�U�J�S�X�J�X�����F�S�I���F�W�J���S�T�Y���F�[�F�N�Q�F�G�Q�J���K�T�W���I�N�W�J�H�Y���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y�� 

Fees 
�,�W�T�X�X-�T�K-�K�J�J�X���W�J�Y�Z�W�S�X�����F�W�J���L�W�T�X�X���T�K���U�T�W�Y�K�T�Q�N�T���R�F�S�F�L�J�R�J�S�Y���F�S�I���H�Z�X�Y�T�I�^���K�J�J�X���F�S�I���S�J�Y���T�K���F�Q�Q���Y�W�F�I�N�S�L���H�T�X�Y�X���N�S���Y�M�J���H�F�X�J���T�K���S�T�S-�\�W�F�U���F�H�H�T�Z�S�Y�X���F�S�I���Y�M�T�X�J���\�W�F�U���F�H�H�T�Z�S�Y�X���Y�W�F�I�J�I��
�G�^���*�V�Z�N�Y�^�(�T�R�U�F�X�X�����9�W�F�I�N�S�L���H�T�X�Y�X���F�W�J���S�T�Y���I�J�I�Z�H�Y�J�I���K�W�T�R���L�W�T�X�X-�T�K-�K�J�J���W�J�Y�Z�W�S���H�F�Q�H�Z�Q�F�Y�N�T�S���N�K���Y�M�J���\�W�F�U���F�H�H�T�Z�S�Y���Y�W�F�I�J�X���F�W�J���J�]�J�H�Z�Y�J�I���G�^���Y�M�J���8�U�T�S�X�T�W�����3�J�Y���W�J�Y�Z�W�S�X���F�W�J���H�F�Q�H�Z�Q�F�Y�J�I��
�G�^���X�Z�G�Y�W�F�H�Y�N�S�L���Y�M�J���M�N�L�M�J�X�Y���F�U�U�Q�N�H�F�G�Q�J���\�W�F�U���K�J�J���
���������
���T�S���F�S���F�S�S�Z�F�Q���G�F�X�N�X�����T�W�����������
���V�Z�F�W�Y�J�W�Q�^�����K�W�T�R���Y�M�J���L�W�T�X�X���H�T�R�U�T�X�N�Y�J���W�J�Y�Z�W�S�����9�M�J���*�V�Z�N�Y�^�(�T�R�U�F�X�X���R�F�S�F�L�J�R�J�S�Y���K�J�J��
�X�H�M�J�I�Z�Q�J���U�J�W���F�S�S�Z�R���N�X�����������
���T�S���Z�U���Y�T���������������������������������
���T�S���������������������]���������������������R�N�Q�Q�N�T�S�������������
���T�S���������������������]�������������������������������
���T�S���������������������]�������������������������F�S�I���S�J�L�T�Y�N�F�G�Q�J��
�T�[�J�W���������������������������(�Q�N�J�S�Y�X���F�W�J���Y�^�U�N�H�F�Q�Q�^���H�M�F�W�L�J�I���F���\�W�F�U���K�J�J���\�M�N�H�M���N�S�H�Q�Z�I�J�X�����N�S���F�I�I�N�Y�N�T�S���Y�T���Y�M�J���R�F�S�F�L�J�W���K�J�J�����Y�W�F�I�N�S�L���J�]�U�J�S�X�J�X�����F�X���\�J�Q�Q���F�X���H�Z�X�Y�T�I�^���F�S�I���F�I�R�N�S�N�X�Y�W�F�Y�N�[�J���K�J�J�X�����9�M�J��
�\�W�F�U���K�J�J���X�H�M�J�I�Z�Q�J���[�F�W�N�J�X���G�^���\�W�F�U���X�U�T�S�X�T�W���F�S�I���N�X���F�[�F�N�Q�F�G�Q�J���Z�U�T�S���W�J�V�Z�J�X�Y���K�W�T�R���Y�M�J���W�J�X�U�J�H�Y�N�[�J���\�W�F�U���X�U�T�S�X�T�W�� 

Reporting Currency 
�;�F�Q�Z�F�Y�N�T�S�X���F�W�J���H�T�R�U�Z�Y�J�I���F�S�I���U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J���W�J�U�T�W�Y�J�I���N�S���:���8�����I�T�Q�Q�F�W�X���
�:�8�)���� 

Annualized Standard Deviation 
�9�M�J���Y�M�W�J�J-�^�J�F�W���F�S�S�Z�F�Q�N�_�J�I���J�]���U�T�X�Y���X�Y�F�S�I�F�W�I���I�J�[�N�F�Y�N�T�S���R�J�F�X�Z�W�J�X���Y�M�J���[�F�W�N�F�G�N�Q�N�Y�^���T�K���Y�M�J���R�T�S�Y�M�Q�^���W�J�Y�Z�W�S�X���T�K���Y�M�J���H�T�R�U�T�X�N�Y�J���
�L�W�T�X�X-�T�K-�K�J�J�����F�S�I���Y�M�J���G�J�S�H�M�R�F�W�P���T�[�J�W���Y�M�J��
�U�W�J�H�J�I�N�S�L������-�R�T�S�Y�M���U�J�W�N�T�I� ���N�Y���N�X���S�T�Y���U�W�J�X�J�S�Y�J�I���K�T�W���U�J�W�N�T�I�X���T�K���Q�J�X�X���Y�M�F�S���Y�M�W�J�J���^�J�F�W�X�� 

Internal Dispersion 
�.�S�Y�J�W�S�F�Q���I�N�X�U�J�W�X�N�T�S���N�X���H�F�Q�H�Z�Q�F�Y�J�I���Z�X�N�S�L���Y�M�J���F�X�X�J�Y-�\�J�N�L�M�Y�J�I���X�Y�F�S�I�F�W�I���I�J�[�N�F�Y�N�T�S���T�K���F�S�S�Z�F�Q���L�W�T�X�X���W�J�Y�Z�W�S�X���T�K���F�Q�Q���F�H�H�T�Z�S�Y�X���Y�M�F�Y���\�J�W�J���N�S���Y�M�J���H�T�R�U�T�X�N�Y�J���K�T�W���Y�M�J���J�S�Y�N�W�J���^�J�F�W� ���N�Y���N�X���S�T�Y��
�U�W�J�X�J�S�Y�J�I���K�T�W���U�J�W�N�T�I�X���Q�J�X�X���Y�M�F�S���T�S�J���^�J�F�W���T�W���\�M�J�S���Y�M�J�W�J���\�J�W�J���K�J�\�J�W���Y�M�F�S���*�[�J���F�H�H�T�Z�S�Y�X���N�S���Y�M�J���H�T�R�U�T�X�N�Y�J���K�T�W���Y�M�J���J�S�Y�N�W�J���^�J�F�W�� 

Assets 
�8�Y�W�F�Y�J�L�^���&�X�X�J�Y�X���N�S�H�Q�Z�I�J���F�Q�Q���I�N�X�H�W�J�Y�N�T�S�F�W�^���F�S�I���S�T�S-�I�N�X�H�W�J�Y�N�T�S�F�W�^���F�H�H�T�Z�S�Y�X���N�S�[�J�X�Y�J�I���N�S���Y�M�J���(�T�W�J���.�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���5�T�W�Y�K�T�Q�N�T�_�9�F�]-�&�I�[�F�S�Y�F�L�J�I���X�Y�W�F�Y�J�L�^�����&�H�H�T�Z�S�Y�X���Y�M�F�Y���F�W�J���J�]�H�Q�Z�I�J�I��
�K�W�T�R���Y�M�J���H�T�R�U�T�X�N�Y�J���G�J�H�F�Z�X�J���T�K���X�N�L�S�N�*�H�F�S�Y���H�F�X�M���+�T�\�X���T�W���K�T�W���T�Y�M�J�W���W�J�F�X�T�S�X���F�W�J���F�Q�X�T���N�S�H�Q�Z�I�J�I���N�S���8�Y�W�F�Y�J�L�^���&�X�X�J�Y�X�����9�M�N�X���N�X���U�W�J�X�J�S�Y�J�I���F�X���X�Z�U�U�Q�J�R�J�S�Y�F�Q���N�S�K�T�W�R�F�Y�N�T�S�� 

Trademark Disclosures 
�,�.�5�8�p���N�X���F���W�J�L�N�X�Y�J�W�J�I���Y�W�F�I�J�R�F�W�P���T�K���(�+�&���.�S�X�Y�N�Y�Z�Y�J�����(�+�&���.�S�X�Y�N�Y�Z�Y�J���I�T�J�X���S�T�Y���J�S�I�T�W�X�J���T�W���U�W�T�R�T�Y�J���Y�M�N�X���T�W�L�F�S�N�_�F�Y�N�T�S�����S�T�W���I�T�J�X���N�Y���\�F�W�W�F�S�Y���Y�M�J���F�H�H�Z�W�F�H�^���T�W���V�Z�F�Q�N�Y�^���T�K���Y�M�J���H�T�S�Y�J�S�Y��
�H�T�S�Y�F�N�S�J�I���M�J�W�J�N�S�� 

�(�T�W�J���.�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���5�T�W�Y�K�T�Q�N�T�_�9�F�]-�&�I�[�F�S�Y�F�L�J�I���a���+�F�H�Y���8�M�J�J�Y���a���������������������� 

INVESTMENT PERFORMANCE DISCLOSURE 



GENERAL DISCLOSURES 

�9�M�J���N�S�K�T�W�R�F�Y�N�T�S���H�T�S�Y�F�N�S�J�I���M�J�W�J�N�S���M�F�X���G�J�J�S���U�W�J�U�F�W�J�I���K�W�T�R���X�T�Z�W�H�J�X���G�J�Q�N�J�[�J�I���Y�T���G�J���W�J�Q�N�F�G�Q�J���G�Z�Y���N�X���S�T�Y���L�Z�F�W�F�S�Y�J�J�I���F�S�I���N�X���S�T�Y���F���H�T�R�U�Q�J�Y�J���X�Z�R�R�F�W�^���T�W���X�Y�F�Y�J�R�J�S�Y���T�K���F�Q�Q��
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�N�S�H�Q�Z�I�N�S�L���Q�T�X�X���T�K���U�W�N�S�H�N�U�F�Q�����F�S�I���Y�M�J�W�J���N�X���S�T���L�Z�F�W�F�S�Y�J�J���Y�M�F�Y���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���T�G�O�J�H�Y�N�[�J�X���\�N�Q�Q���G�J���R�J�Y�����.�Y���N�X���N�R�U�T�W�Y�F�S�Y���Y�T���W�J�[�N�J�\���^�T�Z�W���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���T�G�O�J�H�Y�N�[�J�X�����W�N�X�P���Y�T�Q�J�W�F�S�H�J�����F�S�I��
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�X�Y�^�Q�J���W�N�X�P�X�����F�R�T�S�L���T�Y�M�J�W���K�F�H�Y�T�W�X���Y�T���[�F�W�^�N�S�L���I�J�L�W�J�J�X�����+�N�]�J�I���.�S�H�T�R�J���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y�X���F�W�J���X�Z�G�O�J�H�Y���Y�T���R�F�W�P�J�Y�����R�F�W�P�J�Y���Q�N�V�Z�N�I�N�Y�^�����N�X�X�Z�J�W�����N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���X�Y�^�Q�J�����N�S�Y�J�W�J�X�Y���W�F�Y�J�����H�W�J�I�N�Y���V�Z�F�Q�N�Y�^����
�F�S�I���H�F�Q�Q���W�N�X�P�X�����F�R�T�S�L���T�Y�M�J�W���K�F�H�Y�T�W�X���Y�T���[�F�W�^�N�S�L���I�J�L�W�J�J�X�����+�T�W�J�N�L�S���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y�X���F�W�J���X�Z�G�O�J�H�Y���Y�T���W�N�X�P�X���S�T�Y���T�W�I�N�S�F�W�N�Q�^���F�X�X�T�H�N�F�Y�J�I���\�N�Y�M���I�T�R�J�X�Y�N�H���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y�X�����X�Z�H�M���F�X���H�Z�W�W�J�S�H�^����
�J�H�T�S�T�R�N�H���F�S�I���U�T�Q�N�Y�N�H�F�Q���W�N�X�P�X�����F�S�I���I�N�K�K�J�W�J�S�Y���F�H�H�T�Z�S�Y�N�S�L���X�Y�F�S�I�F�W�I�X�����9�M�J�W�J���F�W�J���X�U�J�H�N�F�Q���H�T�S�X�N�I�J�W�F�Y�N�T�S�X���F�X�X�T�H�N�F�Y�J�I���\�N�Y�M���N�S�Y�J�W�S�F�Y�N�T�S�F�Q���N�S�[�J�X�Y�N�S�L�����N�S�H�Q�Z�I�N�S�L���Y�M�J���W�N�X�P���T�K���H�Z�W�W�J�S�H�^��
�+�Z�H�Y�Z�F�Y�N�T�S�X���F�S�I���U�T�Q�N�Y�N�H�F�Q���F�S�I���J�H�T�S�T�R�N�H���J�[�J�S�Y�X�����.�S�[�J�X�Y�N�S�L���N�S���J�R�J�W�L�N�S�L���R�F�W�P�J�Y�X���R�F�^���N�S�[�T�Q�[�J���L�W�J�F�Y�J�W���W�N�X�P���F�S�I���[�T�Q�F�Y�N�Q�N�Y�^���Y�M�F�S���N�S�[�J�X�Y�N�S�L���N�S���R�T�W�J���I�J�[�J�Q�T�U�J�I���H�T�Z�S�Y�W�N�J�X�����)�Z�J���Y�T��
�Y�M�J�N�W���S�F�W�W�T�\���K�T�H�Z�X�����X�J�H�Y�T�W-�G�F�X�J�I���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y�X���Y�^�U�N�H�F�Q�Q�^���J�]�M�N�G�N�Y���L�W�J�F�Y�J�W���[�T�Q�F�Y�N�Q�N�Y�^���F�S�I���F�W�J���L�J�S�J�W�F�Q�Q�^���F�X�X�T�H�N�F�Y�J�I���\�N�Y�M���F���M�N�L�M���I�J�L�W�J�J���T�K���W�N�X�P�����(�M�F�S�L�J�X���N�S���R�F�W�P�J�Y���H�T�S�I�N�Y�N�T�S�X���T�W���F��
�H�T�R�U�F�S�^�c�X���*�S�F�S�H�N�F�Q���H�T�S�I�N�Y�N�T�S���R�F�^���N�R�U�F�H�Y���Y�M�J���H�T�R�U�F�S�^�c�X���F�G�N�Q�N�Y�^���Y�T���H�T�S�Y�N�S�Z�J���Y�T���U�F�^���I�N�[�N�I�J�S�I�X�����(�T�R�U�F�S�N�J�X���R�F�^���F�Q�X�T���H�M�T�T�X�J���Y�T���I�N�X�H�T�S�Y�N�S�Z�J���I�N�[�N�I�J�S�I���U�F�^�R�J�S�Y�X����
�)�N�[�J�W�X�N�*�H�F�Y�N�T�S���F�S�I���T�W���F�X�X�J�Y���F�Q�Q�T�H�F�Y�N�T�S���I�T�J�X���S�T�Y���J�S�X�Z�W�J���F���U�W�T�*�Y���T�W���U�W�T�Y�J�H�Y���F�L�F�N�S�X�Y���Q�T�X�X�����7�J�G�F�Q�F�S�H�N�S�L���R�F�^���M�F�[�J���Y�F�]���H�T�S�X�J�V�Z�J�S�H�J�X�����\�M�N�H�M���X�M�T�Z�Q�I���G�J���I�N�X�H�Z�X�X�J�I���\�N�Y�M���^�T�Z�W���Y�F�]��
�F�I�[�N�X�T�W�����*�V�Z�N�Y�^�(�T�R�U�F�X�X���F�S�I���N�Y�X���F�K�*�Q�N�F�Y�J�X���I�T���S�T�Y���U�W�T�[�N�I�J���Y�F�]�����Q�J�L�F�Q���T�W���F�H�H�T�Z�S�Y�N�S�L���F�I�[�N�H�J�����9�M�N�X���R�F�Y�J�W�N�F�Q���M�F�X���G�J�J�S���U�W�J�U�F�W�J�I���K�T�W���N�S�K�T�W�R�F�Y�N�T�S�F�Q���U�Z�W�U�T�X�J�X���T�S�Q�^�����F�S�I���N�X���S�T�Y��
�N�S�Y�J�S�I�J�I���Y�T���U�W�T�[�N�I�J�����F�S�I���X�M�T�Z�Q�I���S�T�Y���G�J���W�J�Q�N�J�I���T�S���K�T�W�����Y�F�]�����Q�J�L�F�Q���T�W���F�H�H�T�Z�S�Y�N�S�L���F�I�[�N�H�J�����>�T�Z���X�M�T�Z�Q�I���H�T�S�X�Z�Q�Y���^�T�Z�W���T�\�S���Y�F�]�����Q�J�L�F�Q���F�S�I���F�H�H�T�Z�S�Y�N�S�L���F�I�[�N�X�T�W�X���G�J�K�T�W�J���J�S�L�F�L�N�S�L���N�S���F�S�^��
�Y�W�F�S�X�F�H�Y�N�T�S�� 

Exchange Traded Funds (ETFs) are subject to market risk, including the possible loss of principal, and may trade for less than their net asset value. ETFs trade like a 
stock, and there will be brokerage commissions associated with buying and selling exchange traded funds unless trading occurs in a fee-based account. Investors should 
consider an ETF’s investment objective, risks, charges, and expenses carefully before investing. The prospectus, which contains this and other important information, is 
available from your Financial Advisor and should be read carefully before investing. 
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DESCRIPTION OF TERMS 

Alpha 

�&�Q�U�M�F���N�X���F���R�J�F�X�Z�W�J���T�K���U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J���[�X�����F���G�J�S�H�M�R�F�W�P���T�S���F���W�N�X�P-�F�I�O�Z�X�Y�J�I���G�F�X�N�X�����&���U�T�X�N�Y�N�[�J���F�Q�U�M�F���T�K�����������R�J�F�S�X���Y�M�J���U�T�W�Y�K�T�Q�N�T���M�F�X���T�Z�Y�U�J�W�K�T�W�R�J�I���N�Y�X���G�J�S�H�M�R�F�W�P���N�S�I�J�]���G�^�����
����
�(�T�W�W�J�X�U�T�S�I�N�S�L�Q�^�����F���X�N�R�N�Q�F�W���S�J�L�F�Y�N�[�J���F�Q�U�M�F���\�T�Z�Q�I���N�S�I�N�H�F�Y�J���F�S���Z�S�I�J�W�U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J���T�K�����
���� 

Batting Average 

�&���R�J�F�X�Z�W�J���T�K���F���R�F�S�F�L�J�W�c�X���F�G�N�Q�N�Y�^���Y�T���G�J�F�Y���Y�M�J���R�F�W�P�J�Y���H�T�S�X�N�X�Y�J�S�Y�Q�^�����Y�M�J���'�F�Y�Y�N�S�L���&�[�J�W�F�L�J���N�X���H�F�Q�H�Z�Q�F�Y�J�I���G�^���I�N�[�N�I�N�S�L���Y�M�J���S�Z�R�G�J�W���T�K���V�Z�F�W�Y�J�W�X���N�S���\�M�N�H�M���Y�M�J���R�F�S�F�L�J�W���G�J�F�Y���T�W��
�R�F�Y�H�M�J�I���F�S���N�S�I�J�]���G�^���Y�M�J���Y�T�Y�F�Q���S�Z�R�G�J�W���T�K���V�Z�F�W�Y�J�W�X���N�S���Y�M�J���U�J�W�N�T�I�����+�T�W���J�]�F�R�U�Q�J�����F���R�F�S�F�L�J�W���\�M�T���R�J�J�Y�X���T�W���T�Z�Y�U�J�W�K�T�W�R�X���Y�M�J���R�F�W�P�J�Y���J�[�J�W�^���V�Z�F�W�Y�J�W���N�S���F���L�N�[�J�S���U�J�W�N�T�I���\�T�Z�Q�I���M�F�[�J���F��
�G�F�Y�Y�N�S�L���F�[�J�W�F�L�J���T�K�������������&���R�F�S�F�L�J�W���\�M�T���G�J�F�Y�X���Y�M�J���R�F�W�P�J�Y���M�F�Q�K���T�K���Y�M�J���Y�N�R�J���\�T�Z�Q�I���M�F�[�J���F���G�F�Y�Y�N�S�L���F�[�J�W�F�L�J���T�K�������� 

Beta 

�2�J�F�X�Z�W�J�X���Y�M�J���X�J�S�X�N�Y�N�[�N�Y�^���T�K���F�S���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���Y�T���Y�M�J���R�T�[�J�R�J�S�Y���T�K���N�Y�X���G�J�S�H�M�R�F�W�P�����&���G�J�Y�F���M�N�L�M�J�W���Y�M�F�S�����������N�S�I�N�H�F�Y�J�X���Y�M�J���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���M�F�X���G�J�J�S���R�T�W�J���[�T�Q�F�Y�N�Q�J���Y�M�F�S���Y�M�J���G�J�S�H�M�R�F�W�P��
�F�S�I���F���G�J�Y�F���T�K���Q�J�X�X���Y�M�F�S�����������N�S�I�N�H�F�Y�J�X���Y�M�F�Y���Y�M�J���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y���M�F�X���G�J�J�S���Q�J�X�X���[�T�Q�F�Y�N�Q�J���Y�M�F�S���Y�M�J���G�J�S�H�M�R�F�W�P���� 

Down-Market Capture Ratio 

�2�J�F�X�Z�W�J�X���Y�M�J���R�F�S�F�L�J�W�c�X���T�[�J�W�F�Q�Q���U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J���Y�T���Y�M�J���G�J�S�H�M�R�F�W�P�c�X���T�[�J�W�F�Q�Q���U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J�����H�T�S�X�N�I�J�W�N�S�L���T�S�Q�^���V�Z�F�W�Y�J�W�X���Y�M�F�Y���F�W�J���S�J�L�F�Y�N�[�J���N�S���Y�M�J���G�J�S�H�M�R�F�W�P�����&���I�T�\�S-�R�F�W�P�J�Y��
�H�F�U�Y�Z�W�J���W�F�Y�N�T���T�K���Q�J�X�X���Y�M�F�S�����������N�S�I�N�H�F�Y�J�X���F���R�F�S�F�L�J�W���\�M�T���T�Z�Y�U�J�W�K�T�W�R�X���Y�M�J���W�J�Q�F�Y�N�[�J���G�J�S�H�M�R�F�W�P���N�S���Y�M�J���G�J�S�H�M�R�F�W�P�c�X���S�J�L�F�Y�N�[�J���V�Z�F�W�Y�J�W�X���F�S�I���U�W�T�Y�J�H�Y�X���R�T�W�J���T�K���F���U�T�W�Y�K�T�Q�N�T�c�X���[�F�Q�Z�J��
�I�Z�W�N�S�L���I�T�\�S���R�F�W�P�J�Y�X���� 

R-Squared 

�2�J�F�X�Z�W�J�X���Y�M�J���X�Y�W�J�S�L�Y�M���T�K���Y�M�J���Q�N�S�J�F�W���W�J�Q�F�Y�N�T�S�X�M�N�U���G�J�Y�\�J�J�S���F���K�Z�S�I���F�S�I���N�Y�X���G�J�S�H�M�R�F�W�P�����7-�X�V�Z�F�W�J�I���F�Y�������������N�R�U�Q�N�J�X���U�J�W�K�J�H�Y���Q�N�S�J�F�W���W�J�Q�F�Y�N�T�S�X�M�N�U���F�S�I���_�J�W�T���N�R�U�Q�N�J�X���S�T���W�J�Q�F�Y�N�T�S�X�M�N�U��
�J�]�N�X�Y�X���� 

Sharpe Ratio 

�8�M�F�W�U�J���7�F�Y�N�T���N�X���F���W�N�X�P-�F�I�O�Z�X�Y�J�I���R�J�F�X�Z�W�J�����H�F�Q�H�Z�Q�F�Y�J�I���Z�X�N�S�L���X�Y�F�S�I�F�W�I���I�J�[�N�F�Y�N�T�S���F�S�I���J�]�H�J�X�X���W�J�Y�Z�W�S���Y�T���I�J�Y�J�W�R�N�S�J���W�J�\�F�W�I���U�J�W���Z�S�N�Y���T�K���W�N�X�P�����9�M�J���M�N�L�M�J�W���Y�M�J���8�M�F�W�U�J���W�F�Y�N�T�����Y�M�J���G�J�Y�Y�J�W��
�F���U�T�W�Y�K�T�Q�N�T�c�X���M�N�X�Y�T�W�N�H�F�Q���W�N�X�P-�F�I�O�Z�X�Y�J�I���U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J���� 

Standard Deviation 

�2�J�F�X�Z�W�J�X���Y�M�J���W�N�X�P���T�W���[�T�Q�F�Y�N�Q�N�Y�^���T�K���F�S���N�S�[�J�X�Y�R�J�S�Y�c�X���W�J�Y�Z�W�S���T�[�J�W���F���U�F�W�Y�N�H�Z�Q�F�W���Y�N�R�J���U�J�W�N�T�I� ���Y�M�J���L�W�J�F�Y�J�W���Y�M�J���S�Z�R�G�J�W�����Y�M�J���L�W�J�F�Y�J�W���Y�M�J���W�N�X�P���� 

Up-Market Capture Ratio 

�2�J�F�X�Z�W�J�X���Y�M�J���R�F�S�F�L�J�W�c�X���T�[�J�W�F�Q�Q���U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J���Y�T���Y�M�J���G�J�S�H�M�R�F�W�P�c�X���T�[�J�W�F�Q�Q���U�J�W�K�T�W�R�F�S�H�J�����H�T�S�X�N�I�J�W�N�S�L���T�S�Q�^���V�Z�F�W�Y�J�W�X���Y�M�F�Y���F�W�J���U�T�X�N�Y�N�[�J���N�S���Y�M�J���G�J�S�H�M�R�F�W�P�����&�S���Z�U-�R�F�W�P�J�Y���H�F�U�Y�Z�W�J��
�W�F�Y�N�T���T�K���R�T�W�J���Y�M�F�S�����������N�S�I�N�H�F�Y�J�X���F���R�F�S�F�L�J�W���\�M�T���T�Z�Y�U�J�W�K�T�W�R�X���Y�M�J���W�J�Q�F�Y�N�[�J���G�J�S�H�M�R�F�W�P���N�S���Y�M�J���G�J�S�H�M�R�F�W�P�c�X���U�T�X�N�Y�N�[�J���V�Z�F�W�Y�J�W�X�� 

Past performance does not guarantee future performance or investment results.  
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